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BF311 - SEMAYE PiYASASI HUKUKU - iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi - Finans ve Bankacilik B&limii
Genel Bilgiler

Dersin Amaci

Bu dersin amaci, sermaye piyasasi hukukunun temel kurum ve kavramlari hakkinda égrencilerin bilgi sahibi olmasi; sermaye piyasalarinin igleyisini diizenleyen hukuki
cercevenin, yatirmcinin korunmasi ve piyasa buttinliginin saglanmasi amaclari dogrultusunda kavranmasi; boylece sermaye piyasasi hukukunun hukuk ve ekonomi
bilimleri agisindan éneminin anlasilmasidir. Ders ayrica 6grencilere ihrac, halka arz, kamuyu aydinlatma ve denetim siireclerini dogrudan mevzuat metinleri Gzerinden
okuma ve yorumlama becerisi kazandirmayi hedeflemektedir.

Dersin icerigi

Bu dersin kapsamina sermaye piyasasi kavrami ve sermaye piyasasi hukukunun kaynaklari, sermaye piyasasi araclari, ihrag ve halka arz ile izahname rejimi, halka acik
anonim ortakliklarin 6zellikleri ve kayith sermaye sistemi, kamunun aydinlatiimasi ilkesi, kurumsal yonetim ve 6rtli kazang aktarimi yasagi, dnemli nitelikteki islemler ile
ayrilma hakki ve pay alim teklifi, sermaye piyasasi kurumlari ve piyasa altyapi kuruluslari, 7518 sayili Kanun ile getirilen kripto varlik ve kripto varlik hizmet saglayicilari
rejimi, kitle fonlamasi, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenleme ve denetim yetkileri ile tedbirler, idari yaptirimlar ve sermaye piyasasi suglari ve yatirimcinin tazmini
konulari girmektedir.

Dersin Kitabi / Malzemesi / Onerilen Kaynaklar

1) Sermaye Piyasasi Hukuku — Tekin Memis / Gokgen Turan, 8. Baski, Seckin Yayincilik, Ankara 2025. 2) Sermaye Piyasasi Hukuku — Burak Adiglizel, 6. Baski, Adalet
Yayinevi, Ankara 2025 (7518 sayili Kanun sonrasinda eklenen "Kripto Varliklar" bolim ile) 3) Sermaye Piyasasi Hukuku — Saban Kayihan / Murad Kayacan / Onur Koru,
1. Baski, Seckin Yayincilik, Ankara 2025. 4) Sermaye Piyasasi Hukuku — Himmet Kog, 1. Baski (Secimlik Dersler Dizisi), Seckin Yayincilik, Ankara 2025. 5) Hukuki Bakimdan
Halka Agik Anonim Ortakliklar ve Halka Arz — Caglar Manavgat, Banka ve Ticaret Hukuku Arastirma Enstittisti, Ankara 2016. 6) Sermaye Piyasasi Hukuku Bakimindan
Kripto Varliklar — Miige Cetin, Seckin Yayincilik, Ankara 2023. 7) Asuman Turanboy, “Kripto Paralarin Ortaya Cikmalari ve Hukuki Nitelikleri", Banka ve Ticaret Hukuku
Dergisi, C.35, S.3, 2019, s.47 vd. Temel mevzuat: 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu (2.7.2024 tarihli ve 7518 sayili Kanun ile degisik); 6102 sayil Turk Ticaret
Kanunu'nun ilgili hiikimleri; 11-5.1, 11-5.2, 11-15.1, 11-17.1, 11-23.3, 11-26.1, 1I-35/A.2, 11I-35/B.1, I11-35/B.2, 11-37.1, 111-39.1, 111-48.1, 111-52.1, V-101.1, VII-128.1 ve VII-
128.10 sayil Tebligler; Sermaye Piyasasi Kurulu ilke kararlari ve rehberleri.<br />Elektronik kaynaklar: www.spk.gov.tr (mevzuat, haftalik biltenler, rehberler),
www.mevzuat.gov.tr (gtincel metinler), www.kap.org.tr (Kamuyu Aydinlatma Platformu), www.borsaistanbul.com, www.mkk.com.tr, www.tspb.org.tr, dergipark.org.tr.

Planlanan Ogrenme Etkinlikleri ve Ogretme Yéntemleri

1) Sermaye piyasasi kavrami, sermaye piyasasi araclari ile 6362 sayili Kanun cercevesinde ihrag ve halka arz stirecleri — Konu anlatimi ve yasal mevzuat metinlerinin
okunmasl. 2) Kamunun aydinlatiimasi ve kurumsal yénetim — Konu anlatimi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (izerinden giincel agiklamalarin incelenmesi. 3) Diizenleyici
ve denetleyici kurumlar ile piyasa altyapi kuruluslarinin incelenmesi — Konu anlatimi ve uluslararasi diizenlemelerle karsilastirmali analiz. 4) ihraggilarin ve yatinm
kuruluslarinin hukuki ytkiimlilik ve sorumluluklar — Ornek Kurul kararlari ve yargi kararlari ile konunun irdelenmesi. 5) Kripto varliklar ve kitle fonlamasi gibi giincel
konularda AB diizenlemeleri (MiCA) ile karsilastirmali degerlendirme.

Ders igin Onerilen Diger Hususlar

Derste ozellikle kripto varliklarin hukuki niteligi, kitle fonlamasi yoluyla finansman, stirdurtlebilir ve yesil sermaye piyasasi araclari, algoritmik islemler ve yapay zeka
temelli yatirim danismanligi ile kisisel verilerin sermaye piyasasi faaliyetlerinde korunmasi gibi glincel hukuki sorunlarin ele alinip tartisiimasi hedeflenmektedir.
Ogrencilerin dénem boyunca Kamuyu Aydinlatma Platformu duyurularini ve Sermaye Piyasasi Kurulu haftalik biiltenlerini diizenli olarak takip etmeleri beklenmektedir.
Dersi Veren Ogretim Elemani Yardimcilari

Ders icin 6gretim elemani yardimaisi gorevlendirilmemistir.

Dersin Verilisi

Teorik / Yiz Yiize — Dersin verilisinde dnce sermaye piyasasi hukukunun kaynaklari, sermaye piyasasi araclari ve halka arz sirecleri gibi temel konularin anlatiimasi;
ardindan halka acik ortakliklara 6zgti hiikiimler ile sermaye piyasasi kurumlari Gzerinde durulmasi; son asamada ise hukuki sorun olusturan denetim, tedbir, yaptirm ve
sug tipleri ile kripto varliklar ve kitle fonlamasi gibi gtincel diizenlemelerin tartisilmasi seklinde bir sira gézetilmektedir.

Dersi Veren Ogretim Elemanlari

Dr. Ogr. Uyesi Buket Catakoglu Aydin

Program Ciktisi

1. 1) Sermaye piyasalarinin isleyisinin temelini olusturan ulusal ve uluslararasi mevzuati anlayip kavrayabilir.

2. 2) Sermaye piyasasi araglarini, ihrag ve halka arz stirecleri ile halka acik ortakliklara iliskin 6zel hiikimleri 6grenir.

3. 3) Sermaye Piyasas! Kurulu ile Borsa Istanbul, Takasbank, Merkezi Kayit Kurulusu ve Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birligi gibi kuruluslarin gérev, yetki ve
yukimlaliklerini ve bunun Tirk sermaye piyasasi hukuku bakimindan énemini kavrayabilir.

4. 4) Kamunun aydinlatiimasi, kurumsal yonetim, yatirmcinin korunmasi ve tazmini, denetim ve yaptirim rejimi ile kripto varliklar ve kitle fonlamasi gibi gtincel
konularda bilgi sahibi olur ve bu bilgiyi somut olaylara uygulayabilir.

Haftalik icerikler

Ogretim
Sira Hazirhik Bilgileri Laboratuvar Metodlari Teorik Uygulama



Sira Hazirlik Bilgileri
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Derse gelmeden 6nce sisteme ytiiklenen ders
sunumunu okuyunuz. Memis/Turan, Sermaye
Piyasasi Hukuku, sermaye piyasasinin tarihsel
gelisimi ve sermaye piyasasi hukukunun kaynaklari
boélimleri; 6362 sayili SPKn m.1-3.

Derse gelmeden 6nce sisteme yiiklenen ders
sunumunu okuyunuz. Adigiizel, Sermaye Piyasasi
Hukuku, sermaye piyasasi araclari bolimi; SPKn
m.3/1 (tanimlar).

Derse gelmeden 6nce sisteme yiklenen ders
sunumunu okuyunuz. SPKn m.4-11 ile II-5.1 sayili
izahname ve ihrac Belgesi Tebligi ve I1-5.2 sayili
Sermaye Piyasasi Araclarinin Satisi Tebligi'nin ilgili
maddelerini okuyunuz.

Derse gelmeden 6nce sisteme yiiklenen ders
sunumunu okuyunuz. SPKn m.16-18 ile VII-128.1
sayili Pay Tebligi'ni inceleyiniz. Manavgat, Hukuki
Bakimdan Halka Agik Anonim Ortakliklar ve Halka
Arz, ilgili bolim.

Derse gelmeden 6nce sisteme yiklenen ders
sunumunu okuyunuz. SPKn m.14-15 ile [I-15.1
sayili Ozel Durumlar Tebligi'ni okuyunuz. Kamuyu
Aydinlatma Platformu (kap.org.tr) Gzerinden glincel
bir 6zel durum agiklamasi segerek derse geliniz.

Derse gelmeden 6nce sisteme ytiklenen ders
sunumunu okuyunuz. SPKn m.17 ve m.21 ile 1-17.1
sayili Kurumsal Yonetim Tebligi'nin ilgili
béltmlerini inceleyiniz.

Derse gelmeden 6nce ilgili haftaya iliskin ders
sunumu ile bundan énce sisteme yiklenen tim
sunum ve icerikleri tekrar ediniz. Sisteme yiklenen
test alistirmalarini gézden gegiriniz. SPKn m.23-24
ve m.26-27 ile 11-23.3 ve [I-26.1 sayil Tebligleri
okuyunuz.

Derse gelmeden 6nce sisteme yiiklenen ders
sunumunu okuyunuz. SPKn m.35 ve m.37-39 ile llI-
37.1 ve llI-39.1 sayili Tebligleri inceleyiniz.

Derse gelmeden 6nce sisteme yiiklenen ders
sunumunu okuyunuz. SPKn m.48 vd. ile llI-52.1 ve
[11-48.1 sayili Tebligleri okuyunuz.

Derse gelmeden 6nce sisteme yiiklenen ders
sunumunu okuyunuz. Borsa istanbul ve Merkezi
Kayit Kurulusu internet sitelerinden ilgili
dizenlemeleri inceleyiniz. SPK'nin "Yesil,
Surdurdlebilir ve Sosyal Sermaye Piyasasi Araclari
Rehberi"ni gdzden gegiriniz.

Ogretim
Laboratuvar Metodlan
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Teorik

Sermaye piyasasi hukukunun konusu, amaci ve
hukuk sistemi igindeki yeri; para piyasasi ile
sermaye piyasasi ayrimi; 2499 sayili Kanun'dan
6362 sayili Kanun'a gegis; hukukun kaynaklari ve
normlar hiyerarsisi (Anayasa — Kanun — teblig —
ilke karari — rehber).

Sermaye piyasasi araci kavrami: menkul
kiymetler, tirev araclar, yatirrm soézlesmeleri ve
diger sermaye piyasasi araglari; 7518 sayil
Kanun sonrasinda kripto varliklarin hukuki
niteligi tartismasi; ihraccl ve yatinnmer kavramlari.

ihrac ve halka arz kavramlari; izahnamenin
hukuki niteligi, hazirlanmasi ve Kurul onayi;
izahnamede yer alan yanlis, yaniltici veya eksik
bilgiden dogan sorumluluk (SPKn m.10) ve
sorumlulugun hukuki temeli.

Halka acik ortaklk statlistinlin kazanilmasi ve
kaybedilmesi; halka acik anonim ortakligin
TTK'daki anonim sirketten farklari (lex specialis
iliskisi); kayitli sermaye sistemi; pay
sahipliginden dogan haklarin ¢zellikleri.

Kamunun aydinlatiimasi ilkesi; periyodik
aydinlatma (finansal raporlama ve bagimsiz
denetim) ile stirekli aydinlatma (6zel durum
aciklamalari); icsel bilgi kavrami ve agiklamanin
ertelenmesi; kamuyu aydinlatmadan dogan
sorumluluk.

Halka acik ortakliklarda kurumsal yénetim
ilkeleri ve bagimsiz yénetim kurulu Gyeligi; iliskili
taraf islemleri; ortili kazang aktarimi yasagi ve
yaptirimlari; kurumsal yonetim ile yatirrmcinin
korunmasi arasindaki islevsel bag.

Onemli nitelikteki islemler ve ayriima hakki;
ayrilma akgesinin belirlenmesi; pay alim teklifi ve
zorunlu c¢agri; ortakliktan ¢ikarma ve satma
hakki; azinlik pay sahiplerinin korunmasi.

Ara Sinav

Sermaye piyasasi kurumlari sistematigi; yatirim
kuruluslari (araci kurumlar ve bankalar); yatirim
hizmet ve faaliyetleri ile yan hizmetler; izin
sistemi ve yetki belgeleri; musteri iliskilerinde
uygunluk ve yerindelik testleri.

Kolektif yatirim kuruluslari: yatirim fonlari ve
yatirnim ortakliklari (GYO, GSYO); portfoy
y6netim sirketleri ve portfoy saklama kuruluslari;
fon malvarliginin ayrihgi ilkesi ve bunun
yatirimcinin korunmasi bakimindan iglevi.

Piyasa altyapi kuruluslari: borsalar ve piyasa
isleticileri, Takasbank (merkezi takas ve merkezi
karsi taraf), Merkezi Kayit Kurulusu ve
kaydilestirme; 6z diizenleyici kuruluslar (TSPB);
surdurdlebilirlik baglantili ve yesil sermaye
piyasasi araclari.



Sira Hazirlik Bilgileri

12 Derse gelmeden 6nce sisteme yiklenen ders
sunumunu okuyunuz. 7518 sayili Kanun'un
gerekgesini ve SPKn m.35/B'yi okuyunuz.
13.03.2025 tarihli [11-35/B.1 sayil Teblig'i
inceleyerek Ui¢ adet tartisma sorusu belirleyiniz.

13 Derse gelmeden &nce sisteme yiiklenen ders

sunumunu okuyunuz. I11-35/B.2 sayil Teblig ile lll-
35/A.2 sayili Kitle Fonlamasi Tebligi'ni okuyarak
yorumlarinizi iceren kisa bir degerlendirme yaziniz.

14 Derse gelmeden 6nce ilgili haftanin sunumu ile

onceki haftalara iliskin tim sunum ve icerikleri
tekrar ediniz. Sisteme yiiklenen test alistirmalarini
g6zden gegiriniz. SPKn'nin denetim, tedbir, idari
yaptirim ve suclara iliskin hikiimlerini okuyunuz.

15 Derse gelmeden 6nce sisteme yliklenen

materyalleri ve kaynak ders kitabindaki ilgili
kisimlari okuyup inceleyiniz. Secilen SPK ilke
kararlari ile Yargitay kararlarini hazirlayarak geliniz.

s Yukleri

Aktiviteler

Vize

Ornek Olay

Anlatim

Tartisma

Soru-Yanit

Odev

Kisa Sinav

Ders Oncesi Bireysel Calisma
Ara Sinav Hazirhk

Teorik Ders Anlatim

Degerlendirme

Aktiviteler
Vize

Final

Ogretim
Laboratuvar Metodlan

Teorik

Konu Kripto varliklarin hukuki niteligi ve sermaye

anlatimi, piyasasi hukukundaki yeri; 7518 sayili Kanun ile

tartisma, benimsenen diizenleme modeli; kripto varlk

soru-cevap hizmet saglayicilarin kurulusu, faaliyet izni,
ortaklik yapisi ve organizasyonu; TUBITAK altyapi
kriterleri.

Konu Kripto varlik hizmet saglayicilarin calisma usul ve

anlatimi, esaslari, listeleme ve saklama rejimi ile sermaye

tartisma, yeterliligi; musteri varliklarinin korunmasi; paya

soru-cevap ve borclanmaya dayali kitle fonlamasi; AB MiCA
diizenlemesi ile karsilastirmali degerlendirme.

Konu Kurulun denetim yetkisi ve tedbirler (islem

anlatimi, yasagl, internet sitesine erisimin engellenmesi —

tartisma, SPKn m.99, m.101); idari para cezalari; sermaye

soru-cevap piyasasi suglari (bilgi suistimali, piyasa
dolandiricihg, izinsiz faaliyet, glveni kétiye
kullanma); yatirimcinin tazmini ve Yatirimai
Tazmin Merkezi.

Konu Ornek vaka analizi (SPK biiltenlerinden secilmis

anlatimi, kararlar ve Yargitay ictihatlari), soru ¢c6zimu ve

tartisma, genel konu tekrari.

ornek olaya

dayali soru

cozimleri

Agirhgi (%)
40,00
60,00

Sayisi Siiresi (saat)
0 0,00
3 9,00
14 3,00
0 0,00
0 0,00
0 0,00
0 0,00
2 2,00
4 4,00
14 3,00

Finans ve Bankacilik B&limi / Bankacilik ve Finans X Ogrenme Ciktisi iliskisi
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isletme finansmani konusunda temel bilgileri kavrama, kullanabilme, degerlendirme ve yorum yapabilme, ekonomik-sosyal ve mali
gelismeleri analiz edebilme, finansal sistemleri anlama, finansal planlama ve isletmelere ait mali tablolari yorumlama konularinda bilgi sahibi
olur.

Finansin gesitli alanlarindaki (bankacilik, dis ticaret, factoring, leasing islemleri, finansal piyasa ve borsa islemleri, risk yonetimi, kredi
yonetimi, isletme finansmani vb.) temel kavramlarini anlar ve anlatabilir.

isletmelerde finansal yénetim islevini (analiz, planlama/biitceleme, yatirim, finansman ve denetim) yerine getirme, yatirim projeleri
hazirlama, degerleme, yonetme ve yatirim stratejileri gelistirme konularinda yeterli bilgiye sahip olur.

Finansal piyasa (para ve sermaye piyasalari) araclarini tanir, belirli risk diizeyinde en ylksek getiriyi saglayacak portfoyler olusturabilir ve bu
portfoyleri yonetebilir.

Ulusal / uluslararasi finansal piyasa ve kurumlari hakkinda yeterli diizeyde bilgiye sahip olur ve bu alanlardaki degisim ve yenilikleri takip
edebilir.

Finansal / bankacilik Griin ve hizmetler ile bu triin ve hizmetlerin pazarlamasi hakkinda gerekli bilgiye sahip olur.

Muhasebenin isletmeler acisindan énemi ve kapsami, temel muhasebe kavramlari, isletmelerin finansal rasyo ve tablolari hakkinda teorik
bilgilere sahip olur ve bu bilgileri kullanabilir.

Bu bolimii basari ile bitiren égrenciler: (1) isletmeciligin temel kavramlari, isletmenin temel fonksiyonlari, isletme biliminin tarihsel gelisimi,
diger bilim dallariyla olan iliskileri, isletmeler ve cevreleri, isletmenin amaclari, fizibilite etitleri, isletme islevleri, firmalar arasi isbirlikleri ve
girisimcilik konularinda ileri diizeyde bilgiye sahiptir ve bu konularda yonetsel kararlari alir ve uygular.

Modern yonetim perspektifi ile 6rgiitsel diizeyde analiz yapma ve tasarlama, isletme yonetiminin; planlama, érgiitleme, yiuritme,
koordinasyon ve denetim islevlerini kavrama, anlatma ve uygulama konusunda bilgi sahibi olur.

isletme y®netimi, stratejik yénetim, insan kaynaklari ydnetimi, érgiitsel davranis, girisimcilik ve etik konusundaki stirecler, teoriler ve
kavramlari agiklayabilme ve analiz edebilme becerisine sahip olur.

Organizasyonlardaki insan ve insan davranisi ile algi, tutum ve kisilik gibi konularin yani sira son yillarda érgutsel davranis alaninda ortaya
¢ikan yeni kavram teknik ve uygulamalara iliskin ileri diizeyde akademik bilgi ve birikime sahip olur.

Kiresellesme surecinde isletmelerin surekliliklerini saglama noktalarinda, pazar arastirmasi, bilgi sistemleri, tiketici davranislari, stratejik
pazarlama, kiiresel pazarlar, Grlin ve hizmet stratejileri, Grlin hayat egrisi, fiyatlama, tedarik zinciri konularini anlar ve kavrar.

Matematik, istatistik ve ekonometri alanlarinda beceri kazanma, sayisal verilerden faydalanarak gelistirilecek olan istatistiksel ve
ekonometrik ¢éztimlemeler ile daha etkin kararlar alabilme, alinacak kararlarin sonuclarini 6ngérebilme ve dogru tahminlerde bulunabilme
ve sebep-sonug iligkilerini yorumlama becerisi kazanir.

Para, banka ve finansal sistemin temel 6geleri ve bu 6gelerin isleyislerini yorumlama becerisine sahip olur.

iktisadi konularda temel kavramlar ve ekonomik géstergeler hakkinda bilgilere sahip olur.

Bir ekonomideki karar birimlerinin, tiketicilerin ve firmalarin, nasil karar aldiklari ve piyasada birbirlerini nasil etkilediklerini analiz edebilmek
icin gerekli bilgilere kuramsal ve uygulama diizeyinde sahip olur.

Bireyler, piyasalar ve Ulkeler arasindaki ekonomik iliskilerin isleyis kurallarina dair temel bilgilere sahip olur.

Temel hukuk bilgisinin yani sira, asgari dlizeyde borclar hukuku, ticaret hukuku, bankacilik hukuku, sermaye piyasasi hukuku ve kiymetli
evrak hukuku bilgisine sahip olur.

Bilisim teknolojileri basta olmak tizere analitik diistinme gibi isletmeciligin cagdas yontem ve teknolojilerini kullanir.

Yasam boyu 6grenme davranisina sahip, iletisim becerisi ytiksek, takim calismasina yatkin, inisiyatif sahibi, analitik ve elestirel diistinme ve
problem ¢6zme yeteneklerine sahip, kendini ifade etmede ve kurumunu temsil etmede Tirkgeyi ve mesleki yabanci dil bilgisini yazili ve
s6zIU iletisimde kullanabilme becerilerine sahip olur.

Bilimsel arastirma yapmak icin arastirma yontem ve tekniklerini kullanir.

Ataturk ilke ve inkilaplart ile Tirk dilinin temel 6zellikleri hakkinda bilgiye sahip olur.
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P.C.24:

P.C.25:
0.C.1:
6.c.2:

6.c.3:

0.C.4:

Sanatsal ve sportif konulara iliskin bireysel yeteneklerini gelistirir.

Duinya kulttrlerine acik, farkli inang, duistince ve yasam bicimlerine saygili, bilimsel diistince cercevesinde bilgiyi sorgulama yetkinligine
sahip olur.

S6zIi ve yazil etkin iletisim kurar; bir yabanci dili en az Avrupa Dil Portfoyti B1 genel diizeyinde kullanir.
1) Sermaye piyasalarinin isleyisinin temelini olusturan ulusal ve uluslararasi mevzuati anlayip kavrayabilir.
2) Sermaye piyasasl araclarin, ihrag ve halka arz stirecleri ile halka acik ortakliklara iliskin 6zel hiikiimleri 6grenir.

3) Sermaye Piyasasi Kurulu ile Borsa istanbul, Takasbank, Merkezi Kayit Kurulusu ve Tirkiye Sermaye Piyasalari Birligi gibi kuruluglarin
gorev, yetki ve ylikimldliklerini ve bunun Tirk sermaye piyasasi hukuku bakimindan 6nemini kavrayabilir.

4) Kamunun aydinlatiimasi, kurumsal yénetim, yatirmcinin korunmasi ve tazmini, denetim ve yaptirim rejimi ile kripto varliklar ve kitle
fonlamasi gibi glincel konularda bilgi sahibi olur ve bu bilgiyi somut olaylara uygulayabilir.
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